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Состояние мировой экономики в 2011 г.
Темпы роста мировой экономики замедлились. По данным

аналитического доклада ОЭСР, в 2011 г. ВВП США увеличит�
ся на 1,7% (ранее прогнозировался рост на 2,6%), в 2012 г. – на
1,8% (прежний прогноз – 3,1%). Оценки темпов роста ВВП ев�
розоны пересмотрены в сторону снижения: на 2011 г. – с 2%
до 1,3%; на 2012 г. – с 2% до 0,3%1. ВВП Китая в III квартале
2011 г. увеличился на 9,1% по сравнению с аналогичным пери�
одом прошлого года, показав самые низкие темпы более чем за
два года2. В перспективе ожидается постепенное замедление
темпов экономического роста этой страны до 5–6% в год при
уменьшении темпов экономического роста у основных импор�
теров китайской продукции (США, ЕС).
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Замедление темпов экономического роста или рецессия
в краткосрочном и среднесрочном периоде связаны с высо�
кой неопределенностью перспектив развития ведущих миро�
вых экономик, обусловленной большим государственным дол�
гом в ряде стран ЕС, безработицей в США, низкими темпа�
ми экономического роста в Японии.

При этом у ряда правительств крупнейших стран ограни�
чены возможности применения инструментов экономической
политики. Учетная ставка ФРС США находится в диапазоне
0–0,25%, у Европейского Центрального банка она равна 1,5%,
Банка Англии – 0,5% годовых, Банка Японии – 0,0–0,1%, при�
том что инфляция в США, еврозоне, Англии превышает зна�
чение учетных ставок. Иначе говоря, центральные банки миро�
вых экономических центров держат реальные учетные ставки
нулевыми или отрицательными. Поэтому ведущие мировые
экономики пребывают или близки к состоянию давно описан�
ной в экономической теории «ликвидной ловушки», когда ре�
альные процентные ставки в экономике находятся на очень
низком уровне, и их изменение мало влияет на поведение эко�
номических агентов. Поэтому, по нашему мнению, в сложив�
шихся условиях трудно ожидать значительных позитивных по�
следствий от манипулирования денежной массой и процент�
ными ставками в экономиках США, ЕС и Японии.

С другой стороны, в США, Японии и некоторых странах
ЕС, имеющих значительный государственный долг, в ряде
случаев существенно превосходящий ВВП (Греция, Италия),
правительства ограничены в возможностях стимулировать
экономический рост фискальными методами.

Названные факторы позволяют сделать вывод о том, что
в краткосрочной и среднесрочной перспективе с большой ве�
роятностью следует ожидать невысоких темпов роста миро�
вой экономики или повторения спада, аналогичного рецессии
2008–2009 гг. Это предопределило философию прогнозиро�
вания развития экономики России на период 2012–2014 гг.:
траектория экономического роста находится в пределах меж�
ду умеренно�оптимистическим (умеренные темпы роста)
и пессимистическим (рецессия) вариантами.

2 URL: http://www.vedomosti.ru/newsline/news/1395481/vvp_kitaya_
pokazal_minimalnyj_rost_za_2_goda
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Факторы, определяющие динамику ВВП России
в кратко" и среднесрочном периоде,
и характеристика базового 2011 г.
Эконометрический анализ с использованием покварталь�

ных данных о динамике важнейших реальных (то есть очи�
щенных от инфляции)3 макроэкономических переменных Рос�
сии показывает, что на динамику ВВП в последнее десятиле�
тие решающее воздействие оказывают изменения:

• реальной денежной массы М2 (позитивное воздействие
с лагом в 4 квартала);

• цен на нефть марки Urals (позитивное воздействие с ла�
гом в 1 и 4 квартала);

• реальной процентной ставки (MIBOR) с лагом 2 квартала
(негативное воздействие);

• реального обменного курса рубля к доллару США – пози�
тивное воздействие, то есть ослабление рубля, стимулиру�
ет увеличение производства в России;

• индекса Dow Jones Industrial Average (DJIA) – важнейшего
индикатора состояния мировой экономической системы
(позитивное воздействие).

Вариация названных факторов примерно на две трети
определяла динамику российского ВВП.

По нашей оценке, темп роста ВВП в 2011 г. составит при�
мерно 104,0%, что обусловлено динамикой основных макро�
экономических параметров в первых трех кварталах, а также
прогнозируемым развитием основных факторов, определяю�
щих динамику ВВП в IV квартале 2011 г.

В IV квартале 2011 г. нами ожидается рост среднеквар�
тального значения индекса Доу Джонса на 1% по сравнению
с III кварталом, или примерно на 120 пунктов. Этот возмож�
ный рост объясняется оптимизмом на финансовых рынках, свя�
занным с решениями руководства ЕС по выводу стран еврозо�
ны из долгового кризиса, принятыми в конце октября 2011 г.

Среднеквартальная цена нефти марки Urals в IV кварта�
ле 2011 г. будет несколько ниже ее среднего значения в пре�
дыдущем квартале. По нашей оценке, она составит примерно

3 Дефлирование проводилось с использованием дефлятора ВВП,
определенного для каждого года как отношение темпа роста номинального
ВВП к темпу роста реального ВВП.
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107 дол./бар. по сравнению со 111 дол./бар. в III квартале
2011 г. Такая динамика объясняется неуверенностью игроков
нефтяного рынка в перспективах спроса на нефть, особенно
проявившейся в конце сентября – начале октября, когда цена
за баррель нефти этой марки доходила до 101–105 дол.

В IV квартале 2011 г. нами прогнозируется рост реального
денежного агрегата М2 примерно на 4,5% по сравнению с пре�
дыдущим кварталом. Такая динамика денежной массы близка
к вариации этого показателя в IV квартале 2010 г. (+5,6%)
и обусловлена сезонным всплеском государственных расхо�
дов в конце года, приводящим к увеличению количества ре�
альных денег в экономике.

Мы не прогнозируем в IV квартале 2011 г. заметного изме�
нения реального обменного курса доллара США к рублю. Это,
в частности, объясняется проводимой Банком России полити�
кой поддержания стабильности национальной валюты.

Принятые в прогнозе гипотезы
Базовый вариант. Его основная идея состоит в отсутствии

радикальных экономических или политических шоков в про�
гнозируемом периоде. Предполагается, что принятый руко�
водством ЕС план по постепенному выводу ряда стран союза
из долгового кризиса будет последовательно реализован. Фе�
деральная резервная система и правительство США продол�
жат предпринимать меры по обеспечению экономического
роста и снижению безработицы. Руководству Китая удастся
избежать перегрева национальной экономики, что обеспечит
стабильность финансовых рынков и продолжение поступатель�
ного экономического роста в этой стране. Все эти факторы по�
степенно будут оказывать все большее позитивное воздействие
на ожидания экономических агентов по всему миру. Постепен�
ное оживление европейской и американской экономик, а так�
же продолжение стабильного экономического роста в Китае
обеспечат позитивную динамику мировой экономики, что по�
зволит стабилизировать цены на основные товары российско�
го экспорта и создать благоприятные внешние условия для раз�
вития отечественной экономики.

Прогнозируется, что руководство России будет проводить
достаточно адекватную экономическую политику, используя
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позитивные внешние условия с целью ускорения экономи�
ческого роста. Борьба за снижение инфляции, проводимая
Банком России, не приведет к значительному сокращению ре�
альной денежной массы, заметному росту процентных ставок
и не спровоцирует рецессию. Федеральное правительство
продолжит стимулирование экономического роста путем уве�
личения государственных расходов на развитие инфраструк�
туры, инновационного и оборонного секторов. Продолжится
постепенное увеличение реальных доходов населения. По�
скольку расходы на конечное потребление домашних хозяйств
составляют примерно половину ВВП России, это явится важ�
ным вкладом в формирование стабильного экономического
роста.

Относительно динамики некоторых ключевых прогнозных
параметров для данного варианта были приняты следующие
предположения.

• Банк России обеспечит такой рост номинальной денеж�
ной массы, который приведет в 2012 г. к постепенному со�
кращению объема реальной денежной массы М2 на 10%.
В последующие годы реальная среднегодовая денежная мас�
са будет стабильной, ее рост будет примерно соответствовать
динамике дефлятора ВВП. Такая динамика реального денеж�
ного агрегата М2 обусловлена главной целью ЦБ РФ в рас�
сматриваемом периоде – снижением инфляции4.

• В базовом варианте предполагается, что в 2012 г. сред�
негодовая цена нефти марки Urals будет на уровне прогно�
зируемой среднеквартальной величины этого показателя
в IV квартале 2011 г., т.е. примерно 107 дол./бар. Среднего�
довые цены на нефть марки Brent в 2013–2014 гг. будут соот�
ветствовать прогнозу Международного энергетического агент�
ства5. Принято предположение о том, что динамика цен мар�
ки Urals в эти годы будет аналогичной динамике цен марки
Brent (разница в цене равна –2,22 дол./бар. – это средняя за
2010–2011 гг. разница в цене нефти этих марок).

4 См.: Основные направления единой государственной денежно�кредитной
политики на 2012 год и период до 2013 и 2014 годов (проект). URL: http://
www.cbr.ru

5 См.: Прогноз социально�экономического развития Российской Федерации
на 2012 г. и плановый период 2013–2014 годов. URL: http://
www.economy.gov.ru/minec/main.
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• В 2012 г. предполагается укрепление реального обменно�
го курса рубля к доллару США на 11,5% (2011 г. – на 16,5%).
Номинальный обменный курс рубля вернется к значениям,
близким к величине этого показателя в I–III кварталах 2008 г.
Такая динамика может замедлить отток капитала из России.
В 2013–2014 гг. реальный обменный курс стабилен.

• Предполагаем, что в 2012 г. среднегодовое значение ин�
декса DJIA останется примерно на уровне среднего значения
за IV квартал 2011 г. Иначе говоря, колебания курса в тече�
ние года будут разнонаправлены и отразят неуверенность
инвесторов в положительной динамике мировой экономики.
В 2013–2014 гг. нами прогнозируется умеренный рост этого
индекса (на 2% в среднегодовом исчислении). Такая динамика
характеризует процесс постепенной стабилизации мировой эко�
номики в последние два года прогнозируемого периода.

В целом базовый вариант прогноза можно охарактеризо�
вать как умеренно�оптимистический. Слово «умеренно» от�
носится, прежде всего, к темпам роста инвестиций в основ�
ной капитал. По нашей оценке, для обеспечения ускоренного
обновления основного капитала в России и, прежде всего, его
активной части, необходим темп прироста инвестиций в ос�
новной капитал на уровне не менее 14–15% в год6. Только
при таких темпах можно ожидать качественного скачка в про�
изводительности труда, который позволит России постепен�
но приблизиться к уровню эффективности экономик разви�
тых стран.

Пессимистический вариант. Он основан на негативном раз�
витии мировой экономики в кратко� и среднесрочной перс�
пективе. Сценарий негативного развития событий сводится
к следующему.

✔ Несмотря на списание значительной части государствен�
ного долга Греции осенью 2011 г. (что, по существу, уже явля�
ется частичным дефолтом), эта страна не сможет обслуживать
оставшийся долг. Остальные страны еврозоны отказываются
от финансирования греческих долгов и исключают эту страну

6 Баранов А.О., Павлов В.Н. Прогнозирование развития экономики России
с использованием динамической межотраслевой модели с нечеткими
параметрами // Вестник НГУ. Сер.: Социально�экономические науки. –
2007. – Т. 7, вып. 3,– С. 3–14.
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из еврозоны, или же Греция добровольно выходит из нее.
Другой потенциальный шок, который может спровоцировать
начало нового финансово�экономического кризиса, связан
с усугублением проблемы государственного долга одной из
крупнейших мировых экономик – Италии. Недоверие к госу�
дарственным ценным бумагам этой страны и ее возможный
дефолт также способны спровоцировать панику на фондовых
биржах и дестабилизацию мировой финансовой системы.

✔ Негативный сценарий развития событий на рынке евро�
пейских государственных долговых обязательств приводит
к резкому падению доверия к евро как одной из резервных
мировых валют, курс евро значительно обесценивается по от�
ношению к основным мировым валютам. Происходит резкое
удешевление всех активов, номинированных в этой валюте,
в частности, государственных ценных бумаг проблемных ев�
ропейских стран, государственный долг которых превосходит
или равен величине их годового ВВП – Португалии, Ирлан�
дии, Италии, Испании. Активы крупнейших европейских бан�
ков и корпораций резко сокращаются.

✔ Вследствие обесценения европейских активов инвесто�
ры начинают массовую распродажу ценных бумаг европей�
ских банков и корпораций. Начинается обвал на фондовых
биржах Европы.

✔ Происходит банкротство ряда крупнейших европейских
банков – держателей крупных пакетов государственных цен�
ных бумаг проблемных стран. С целью предотвращения пол�
ного коллапса финансовой системы эти банки национализи�
руются правительствами стран ЕС.

✔ Паника на европейских фондовых биржах распростра�
няется по всему миру. Кризис европейской финансовой сис�
темы приводит к резкому снижению доверия между финан�
совыми институтами всей мировой экономики, фактически
приостанавливается межбанковское кредитование в США,
Японии, Китае, странах БРИК и в остальном мире.

✔ По аналогии с событиями 2008–2009 гг. вслед за фи�
нансовым начинается экономический кризис: спад производ�
ства в европейских странах приводит к падению совокупно�
го спроса на мировых товарных рынках. Как следствие,
начинается снижение производства в США и уменьшение
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темпов экономического роста в Китае. В 2012 г. наступает но�
вый мировой экономический кризис.

✔ Мировой спад производства приводит к уменьшению
спроса на товары российского экспорта, цены и объемы про�
даж основных экспортных товаров России существенно сни�
жаются. Это приводит к резкому падению положительного
сальдо счета текущих операций платежного баланса. Помимо
этого, по аналогии с 2008–2009 гг., последствием кризиса ми�
ровой финансовой системы будет резкое сокращение или фак�
тическое прекращение кредитования российских банков из�
за рубежа. Предложение кредитов в России сокращается, что
приводит к уменьшению реальной денежной массы. Так же,
как это было в 1998 г. и осенью 2008 г., из России начинает�
ся массовый отток спекулятивного капитала, что резко увели�
чивает отрицательное сальдо счета операций с капиталом
и финансовыми инструментами платежного баланса. С боль�
шой вероятностью платежный баланс в целом становится или
отрицательным, или сбалансированным.

✔ Падение спроса на экспортные товары, сжатие кредита
и отток капитала приводят к спаду производства в России
в 2012 г.

✔ В 2013 г. фискальные и монетарные методы стимули�
рования предотвращают дальнейшее падение производства
в крупнейших экономиках мира. В данном году в них проис�
ходит структурная перестройка, которая обеспечивает рост
эффективности производства и начало экономического подъе�
ма в 2014 г.

Динамика некоторых ключевых прогнозных параметров
для пессимистического варианта была построена при следую�
щих предположениях.

1. С началом финансово�экономического кризиса в 2012 г.
среднеквартальная цена на нефть марки Urals сократится до
79 дол./бар. в I квартале 2012 г. и дойдет до своего мини�
мального значения, равного 52 дол./бар., во II квартале 2012 г.
Минимальное значение среднеквартальной цены нефти мар�
ки Urals было определено как средняя цена нефти этой марки
в наихудший для нефтяного рынка период – с IV квартала
2008 г. по II квартал 2009 г. Начиная с III квартала 2012 г.,
по мере постепенной стабилизации мировой экономической
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системы, начинается восстановление цен на нефть, и в
IV квартале 2012 г. среднеквартальное значение цены нефти
марки Urals достигает примерно 74 дол./бар. В целом в 2012 г.
среднее значение цены нефти этой марки составит по данно�
му варианту прогноза 67 дол./бар. При этом предполагается,
что в 2012 г. динамика восстановления цен на нефтяном
рынке будет такая же, как в I–IV кварталах кризисного 2009 г.
В I квартале 2013 г. среднеквартальное значение цены нефти
марки Urals достигает примерно 89 дол. /бар. В среднем за
год значение этого показателя составит: в 2013 г. – 96 дол.,
в 2014 г. – 103 дол./бар.

2. Среднегодовой индекс DJIA в 2012 г. сократится на 15%,
как в кризисном 2008 г. Такое уменьшение важнейшего ин�
дикатора мировой экономики отразит наступивший спад в ми�
ровой экономической системе.

Умеренно$пессимистический вариант. Данный вариант
построен при тех же предположениях о развитии мировой
экономики и при той же динамике цен на нефть и индекса
DJIA, что и пессимистический. Однако здесь предполага�
ется, что Банк России и правительство РФ предпримут эф�
фективные антикризисные меры по стимулированию эко�
номического роста.

Вследствие наличия в экономической системе России вре�
менных лагов, проведение монетарной экспансии, которая
приведет к стабилизации реального денежного агрегата М2,
будет стимулировать экономический рост в основном
в 2013 г. В этом смысле, по нашей оценке, варьирование об�
менным курсом рубля к доллару США является более опера�
тивным инструментом управления экономическим развити�
ем. При негативном сценарии развития мировой экономики
для предотвращения спада в 2012 г., по нашей оценке, Банк
России должен будет девальвировать рубль примерно на 30%.
Эта мера хотя бы частично компенсирует потери российских
экспортеров, связанные со снижением экспорта в натураль�
ном выражении и уменьшением цен на экспортные товары
на мировых рынках, а также окажет заметное воздействие на
стимулирование импортозамещения.

Использование мер кредитно�денежной политики должно
сопровождаться активным стимулированием экономики
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фискальными инструментами: поддержанием или увеличени�
ем (если это будет возможно с позиции бюджетной сбалан�
сированности) затрат на инфраструктурные проекты, вложе�
ний в инновационное развитие, снижением ряда налогов и т.д.
По аналогии с 2008–2009 гг. расходы консолидированного
бюджета в сопоставимых ценах должны будут возрасти не
менее чем на 13–14%. Это приведет к дефициту консолиди�
рованного бюджета, который может быть покрыт за счет эмис�
сии государственных облигаций. Увеличение государственно�
го долга в краткосрочном плане не будет представлять про�
блемы для России, так как в настоящее время отношение
суммарного (внешнего плюс внутреннего) российского госу�
дарственного долга к ВВП составляет менее 10%.

Анализ результатов расчетов
Прогнозирование развития экономики России на период

2012–2014 гг. было выполнено с использованием экономет�
рических методов и 64�отраслевой (32 отрасли первого под�
разделения и 32 – второго7) динамической межотраслевой мо�
дели экономики России. В таблице 1, а также на рисунках 1,
2, 3 представлены темпы роста ряда ключевых макроэконо�
мических показателей на период 2012–2014 гг. по трем вари�
антам прогноза.

Основные выводы по результатам прогнозных расчетов
сводятся к следующему.

• В ближайшие годы экономика России по�прежнему будет
находиться в драматической зависимости от динамики миро�
вого рынка энергоносителей и, прежде всего, нефти. Этот ши�
роко известный факт подтверждается прогнозными количест�
венными оценками, демонстрирующими большую волатиль�
ность основных макроэкономических показателей российской
экономики в условиях существенной вариации цен на нефть.
По нашей оценке, в условиях отсутствия эффективной
стимулирующей кредитно$денежной политики со стороны
Банка России и фискальной политики правительства РФ при

7 Под величиной валового выпуска 1�го подразделения понимается
производство товаров и услуг производственного назначения в сфере
материального и нематериального производства, 2�го подразделения –
величина производства всех товаров и услуг потребительского назначения.
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динамике цен на нефть и индекса DJIA, соответствующих пес$
симистическому сценарию, падение ВВП экономики России
в 2012 г. может составить примерно 10%. По этому сцена$
рию не прогнозируется рост ВВП и в 2013 г. – этот показа$
тель составит 99% к уровню предыдущего года. Позитивное
развитие российской экономики возобновится лишь в 2014 г. –
темп прироста ВВП может составить до 5%. В 2012 г. вало�
вой выпуск первого подразделения сократится на 11,7%, а вто�
рого – на 7,6% (см. табл. 1 и рисунки 1 и 2).

Таблица 1. Динамика цены на нефть марки Urals (дол./бар.) и темпы
роста некоторых важнейших макроэкономических показателей

экономики России в 2011–2014 гг., %

Источник: результат прогнозных эконометрических расчетов и расче�
тов по динамической межотраслевой модели экономики России.

✔ В рамках рассматриваемых вариантов наиболее сущест�
венные колебания среди анализируемых макроэкономических
показателей будут испытывать инвестиции в основной
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Рис. 1. Темп прироста ВВП
экономики России
в 2011–2014 гг., %
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Рис. 2. Темп прироста
производства потребительских

товаров и услуг в экономике
России в 2011– 2014 гг., %
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Рис. 3. Темп прироста инвестиций
в основной капитал в экономике
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капитал. В пессимистическом
сценарии в 2012 г. они могут
сократиться на 15%, что сопо�
ставимо с кризисным 2009 г.,
когда темп роста инвестиций
в основной капитал составил
84,3%8. В базовом варианте
развития экономики темп ро�
ста инвестиций в основной
капитал колеблется от 109,3%
в 2012 г. до 111,4% в 2014 г.

✔ Как уже было отмечено
выше, базовый вариант являет�
ся умеренно�оптимистическим.
В нем не реализован темп
роста инвестиций в основной
капитал (не менее 14–15%
в год), обеспечивающий уро�
вень возмещения выбытия ак�
тивной части основных фон�
дов, необходимый для таких
темпов роста эффективности
производства, которые обеспе�
чат значительное сокращение
разрыва по этому показателю
между Россией и развитыми
странами. Такой темп роста
инвестиций потребует более
высоких темпов роста ВВП
(9–11%) или сокращения тем�
пов роста производства потре�
бительских товаров и услуг,
то есть перераспределения ре�
сурсов из второго подразделе�
ния в пользу первого. Послед�
нее неприемлемо с учетом
достаточно низкого относи�
тельно развитых стран уровня
жизни населения России.

8 Россия в цифрах. 2011: Крат. стат. сб. – М: Росстат, 2011. – С. 38.
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✔ Обеспечение требуемого темпа роста инвестиций в ос�
новной капитал возможно, по нашему мнению, с привлече�
нием значительного объема иностранных инвестиций. Одна�
ко их масштабный приток в ближайшие годы будет ограни�
чен высокой неопределенностью перспектив развития мировой
экономики, вызванной не преодоленными до конца последст�
виями финансово�экономического кризиса 2008–2009 гг.

✔ Сопоставление прогнозной динамики производства по
видам экономической деятельности по различным вариантам
прогноза позволяет сделать следующие выводы.

1. В зависимости от вариантов развития наибольшие
флюктуации объемов производства испытывают фондосоз�
дающие отрасли. Темп роста производства в машинострое�
нии за три года в пессимистическом варианте на 64,5 п.п.
ниже, чем в базовом, и на 38,3 п.п. ниже, чем в умеренно�
пессимистическом. В этом же варианте темп роста валово�
го выпуска строительства ниже, чем в базовом и умерен�
но�пессимистическом вариантах, примерно на 38 п.п. и на
15,8 п.п. соответственно (табл. 2–4). Такая волатильность впол�
не объяснима с учетом значительной амплитуды колебаний
темпов роста инвестиций в основной капитал, материально�
вещественным наполнением которых является продукция фон�
досоздающих отраслей.

2. Сравнение волатильности динамики производства в до�
быче полезных ископаемых и обрабатывающих производствах
по различным вариантам прогноза показывает, что колебания
в последних существенно выше (табл. 2–4). Это объясняется
высокой волатильностью темпов роста в машиностроении, про�
изводстве строительных материалов, текстильном и швейном
и производстве готовых металлических изделий (табл. 5).
Названные виды экономической деятельности, за исключени�
ем текстильного и швейного производства, относятся к ин�
вестиционному комплексу, составляющему примерно одну пя�
тую часть в валовом выпуске обрабатывающих отраслей.

3. На четвертом месте по сокращению темпов роста в пес�
симистическом варианте по сравнению с базовым находятся
операции с недвижимым имуществом, что объясняется рез�
ким снижением инвестиционной активности в рамках этого
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Таблица 2. Темп роста валового выпуска по видам экономической
деятельности России в 2012–2014 гг. по базовому

варианту прогноза, %

Источник табл. 2–5: результат прогнозных расчетов по динамической
межотраслевой модели экономики России.

варианта, сжатием кредита и значительным сокращением про�
даж на рынке недвижимости.

4. Парадоксальными, на первый взгляд, могут показаться
относительно незначительные по вариантам колебания темпов
роста валового выпуска добывающих отраслей. Это объясняет�
ся достаточно стабильными темпами роста производства этих
отраслей при измерении их продукции в сопоставимых ценах.
Например, в кризисном 2009 г. валовой выпуск вида экономи�
ческой деятельности «Добыча сырой нефти и природного газа;
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предоставление услуг в этих областях» в сопоставимых це�
нах не сократился, а увеличился на 1,1%9.

Таблица 3. Темп роста валового выпуска по видам экономической
деятельности в России в 2012 – 2014 гг.

по пессимистическому варианту прогноза, %

итсоньлетяедйоксечимонокэдиВ 2102 3102 4102 –2102
4102

еиненолктО
оговозабто
азатнаирав

–2102
.п.п,.гг4102

еонселиатохо,овтсйязохеоксьлеС.1
овтсдовобыриовтсволобыР.овтсйязох

8,19 7,89 6,501 7,59 0,42–

хымеапоксихынзелопачыбоД.2 8,59 5,99 1,201 4,79 1,31–

автсдовзиорпеищюавытабарбО.3 9,58 3,89 6,501 2,98 1,13–

еинеортсонишамелсичмотВ 5,27 3,59 6,901 8,57 5,46–

еинеледерпсариовтсдовзиорП.4
,робс,ыдовиазаг,иигренэорткелэ

ыдовеинеледерпсариактсичо
3,09 7,89 4,501 9,39 4,62–

йинежуроосийинадзовтсьлетиортС.5 8,98 8,99 6,401 7,39 1,83–

,ялвогротяанчинзорияавотпО.6
ынаротсериыцинитсог,тномер

3,39 8,89 5,501 2,79 0,52–

тропснарТ.7 4,78 9,89 0,501 7,09 9,22–

ьзявС.8 6,79 8,89 5,501 7,101 5,62–

ьтсоньлетяедяавоснаниФ.9 1,78 7,89 7,501 9,09 0,52–

мымиживденсиицарепО.01
еинелватсодерпиаднера,мовтсещуми

)РKОИНмеинечюлксиаз(гулсу
8,39 7,89 8,501 9,79 8,62–

иеинелварпуеонневтсрадусоГ.11
.итсонсапозебйоннеовеинечепсебо

еинечепсебоеоньлаицоС
9,39 7,89 0,601 3,89 2,62–

еинавозарбО.21 6,89 7,89 0,601 2,301 5,72–

иеиненархоовардЗ.31
гулсухыньлаицосеинелватсодерп

2,101 7,89 1,601 9,501 2,82–

хичорпеинелватсодерП.41
ихыньлаицос,хыньлануммок

гулсухыньланосреп
9,201 7,89 6,501 3,701 4,92–

9 Национальные счета России в 2002–2009 годах: Стат. сб. – М: Росстат,
2010, Таблица 2.5.5. Индексы физического объема выпуска по видам
экономической деятельности (детализированная разработка) в 2003–2009 гг.
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Таблица 4. Темп роста валового выпуска по видам экономической
деятельности экономики в России в 2012–2014 гг.

по умеренно"пессимистическому варианту прогноза, %

итсоньлетяедйоксечимонокэдиВ 2102 3102 4102 –2102

4102

еиненолктО

.п.п,.гг4102–2102аз

оговозабто

атнаирав

@иссепто

@оксечитсим

атнаиравог

иатохо,овтсйязохеоксьлеС.1
.овтсйязохеонсел

овтсдовобыриовтсволобыР
5,201 5,301 4,601 9,211 8,6– 2,71

хымеапоксихынзелопачыбоД.2 9,001 0,201 5,301 6,601 9,3– 1,9

автсдовзиорпеищюавытабарбО.3 9,89 5,401 6,701 3,111 0,9– 1,22

еинеортсонишамелсичмотВ 7,39 0,90 7,111 0,411 2,62– 3,83

овтсдовзиорП.4
,иигренэорткелэеинеледерпсари

актсичо,робс,ыдовиазаг
ыдовеинеледерпсари

9,99 6,301 7,501 4,901 9,01– 5,51

йинадзовтсьлетиортС.5
йинежурооси

8,69 6,501 1,701 5,901 3,22– 8,51

,ялвогротяанчинзорияавотпО.6
ынаротсериыцинитсог,тномер

2,101 2,301 8,401 4,901 8,21– 2,21

тропснарТ.7 8,69 2,301 0,501 9,401 6,8– 2,41

ьзявС.8 2,401 3,301 0,501 0,311 3,51– 3,11

ьтсоньлетяедяавоснаниФ.9 2,79 4,301 2,501 8,501 1,01– 9,41

мымиживденсиицарепО.01
аднера,мовтсещуми

гулсуеинелватсодерпи
)РKОИНмеинечюлксиаз(

9,101 4,301 1,501 8,011 0,41– 9,21

еинелварпуеонневтсрадусоГ.11
йоннеовеинечепсебои

.итсонсапозеб
еинечепсебоеоньлаицоС

7,101 2,301 8,401 0,011 5,41– 7,11

еинавозарбО.21 9,401 2,301 8,401 5,311 2,71– 3,01

иеиненархоовардЗ.31
гулсухыньлаицосеинелватсодерп

7,601 2,301 8,401 4,511 8,81– 4,9

хичорпеинелватсодерП.41
ихыньлаицос,хыньлануммок

гулсухыньланосреп
1,801 4,301 1,501 5,711 2,91– 2,01
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ьлсартО тнаираВ

йывозаб @итсимиссеп
йиксеч

@оннерему
йиксечитсимиссеп

яинаводуробоинишамовтсдовзиорП.1 3,041 8,57 0,411

овтсьлетиортС.2 8,131 7,39 5,901

еонселиатохо,овтсйязохеоксьлеС.3
овтсдовобыриовтсволобыР.овтсйязох

7,911 7,59 9,211

азагачыбоД.4 7,401 0,09 0,101

итфеначыбоД.5 5,901 1,001 0,801

хымеапоксихынзелопхичорпачыбоД.6 0,711 5,19 1,401

акабативоткудорпхывещиповтсдовзиорП.7 9,421 6,69 5,211

.овтсдовзиорпеонйевшиеоньлитскеТ.8
ивубоиижокзийиледзи,ижоковтсдовзиорП

6,531 9,95 0,101

овтсдовзиорпиынисевердактобарбО.9
еонжамуб2онзолюллеЦ.авередзийиледзи

яаксечифаргилопияаксьлетадзи,овтсдовзиорп
ьтсоньлетяед

2,621 7,79 4,121

аскоковтсдовзиорП.01 7,49 5,77 8,39

воткудорпетфеновтсдовзиорП.11 5,811 8,69 9,411

овтсдовзиорП.овтсдовзиорпеоксечимиХ.21
йиледзихывоссамтсалпихывонизер

4,511 8,48 9,111

хиксечиллатеменхичорповтсдовзиорП.31
)ылаиретамйортс(воткудорпхыньлареним

7,721 8,68 3,711

воллатемхынречовтсдовзиорП.41 5,501 3,97 5,101

воллатемхынтевцовтсдовзиорП.51 8,111 8,39 0,501

хиксечиллатемхывотоговтсдовзиорП.61
йиледзи

5,231 9,29 0,021

автсдовзиорпеичорП.71 2,801 2,58 3,201

еинеледерпсариовтсдовзиорП.81
иактсичо,робс,ыдовиазаг,иигренэорткелэ

ыдовеинеледерпсар
3,021 9,39 4,901

,тномер,ялвогротяанчинзорияавотпО.91
ынаротсериыцинитсог

2,221 2,79 4,901

тропснарТ.02 6,311 7,09 9,401

ьзявС.12 3,821 7,101 0,311

гулсухыньлаиретаменовтсдовзиорП.22 8,521 0,99 2,111

Таблица 5. Темп роста производства по видам экономической
деятельности за период 2012–2014 гг. в целом по различным
вариантам прогноза в 22"отраслевой номенклатуре с более

подробным представлением промышленных видов деятельности, %
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• Сопоставление прогнозных темпов роста производства
по отраслям позволяет увидеть механизм воздействия нега�
тивных внешних шоков на динамику российской экономики.
В общих чертах он сводится к следующему: снижение сово�
купного спроса на мировых рынках и снижение цен на экс�
портные товары  сокращение чистого экспорта, сальдо теку�
щего счета платежного баланса и валютных поступлений
уменьшение выручки (величины продаж) в экспортоориен�
тированных отраслях  девальвация рубля и падение фондо�
вого рынка  массовый отток российского и зарубежного ка�
питала из страны  снижение предложения денег  увеличе�
ние нормы процента в экономике  снижение внутреннего
совокупного спроса, начинающееся с отраслей инвестицион�
ного комплекса  падение общих объемов производства или
снижение темпов его роста  значительное уменьшение дохо�
дов расширенного бюджета и его дефицит. Иначе говоря, вне�
шние шоки воздействуют на экономику России не только че�
рез отрасли добывающего комплекса, но и через финансовый
рынок, негативная динамика на котором трансформируется
в спад производства, увеличение безработицы и появление
бюджетного дефицита.

• Правительство России не может сколько�нибудь значи�
тельно повлиять на конъюнктуру внешних рынков. Поэтому
при негативном развитии событий на мировых рынках энер�
гоносителей механизм стабилизации российской экономики
связан с регулированием валютного, фондового и денежного
рынков, а также со стимулированием экономики фискальны�
ми инструментами. Умеренно�пессимистический вариант про�
гноза подтверждает, что своевременное использование инст�
рументов экономической политики может значительно смяг�
чить последствия внешних негативных шоков.

• В целом, по нашей оценке, наиболее вероятная траекто$
рия развития российской экономики в 2012–2014 гг. будет про$
ходить в рамках границ, очерченных динамикой основных по$
казателей базового и умеренно$пессимистического вариантов.




